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Luxemburg, 7 november 2011

Wijzigingen in JPMorgan Funds (de “SICAV™)

Geachte belegger,

Namens de Raad van Bestuur (het “Bestuur”) informeer ik u hiermede over bepaalde
wijzigingen die zullen worden doorgevoerd in bepaalde subfondsen (afzonderlijk een
“Subfonds” genoemd en in het prospectus van de SICAV (het “Prospectus”). Wij verzoeken u
de onderstaande informatie zorgvuldig door te nemen.

1. Wijzigingen in dividendbeleid

Het Bestuur heeft besloten om de beschrijving te wijzigen van het dividendbeleid van het de
SICAV, teneinde de factoren te verduidelijken die het dividend bepalen voor elke
aandelenklasse. Daarom worden de desbetreffende onderdelen van het Prospectus als volgt
gewijzigd:

"Aandelenklassen met het achtervoegsel "'(dist)" en het achtervoegsel **(inc)"

Het is de intentie dat alle aandelenklassen met het achtervoegsel “(dist)” voldoen aan de
voorwaarden die nodig zijn om te kwalificeren als “reporting” in de zin van de
belastingwetgeving van het Verenigd Koninkrijk betreffende offshore-fondsen en dat deze,
indien van toepassing, dividenden zullen uitkeren die ten minste gelijk zijn aan de hoogste
van hetzij de te rapporteren inkomsten onder deze wetgeving, of de belastbare winst in
overeenstemming met de Duitse wetgeving op de belasting van beleggingen.” Zie de
hoofdstukken “7. United Kingdom” en “2. Germany” in “Appendix | — Information for
Investors in Certain Countries” voor nadere details.

Het is de intentie dat alle aandelenklassen met het achtervoegsel “(inc)”, indien van
toepassing, dividenden zullen uitkeren gelijk aan of hoger dan de belastbare winst uit
beleggingen in overeenstemming met de Duitse wetgeving op de belasting van beleggingen.
Zie hoofdstuk “2. Germany” in “Appendix | — Information for Investors in Certain Countries”
voor nadere details.

Tenzij anders vermeld in “Appendix Il — Sub-Fund Details” zal de betaling van de dividenden
voor deze aandelenklassen gewoonlijk plaatsvinden in september van elk jaar.



Aandelenklassen met het achtervoegsel “(dist)” of “(inc)” die uitstaan op de dividenddatum
zullen in aanmerking komen voor dividend, dat normaal gezien worden herbelegd. Houders
van aandelen in deze aandelenklassen kunnen schriftelijk aangeven dat zij een
dividendbetaling willen ontvangen; in dat geval vindt de betaling gewoonlijk plaats in de
valuta van de desbetreffende aandelenklasse.

Dividenden die worden herbelegd, worden namens de aandeelhouders herbelegd in
aanvullende aandelen van dezelfde aandelenklasse. Dergelijke aandelen zullen worden
uitgegeven op de betaaldatum, tegen de intrinsiecke waarde per aandeel van de
desbetreffende aandelenklasse. Fracties van aandelen op naam zullen worden opgenomen
met maximaal drie decimalen.

Aandelenklassen met het achtervoegsel “(div)”

Tenzij anders aangegeven in “Appendix Ill — Sub-Fund Details” keren aandelenklassen met
het achtervoegsel “(div)” normaal gezien per kwartaal dividend uit, dat door de
beheermaatschappij wordt berekend op basis van de geraamde jaarlijkse opbrengsten van de
portefeuille van het desbetreffende Subfonds die kunnen worden toegerekend aan die
aandelenklasse. De beheermaatschappij zal het dividendpercentage voor elke
aandelenklasse ten minste twee maal per jaar beoordelen, maar kan het dividendpercentage
vaker aanpassen om veranderingen in het verwachte portefeuillerendement te
weerspiegelen.

Beleggers dienen er rekening mee te houden dat “(div)”-aandelenklassen voorrang geven
aan dividenden boven kapitaalgroei. Het verwachte rendement voor elke aandelenklasse zal
worden berekend zonder aftrek van zowel de jaarlijkse beheer- en adviesvergoeding en de
operationele en administratieve kosten en dergelijke aandelenklassen zullen gewoonlijk meer
uitkeren dan de ontvangen opbrengsten.

Aandelenklassen met het achtervoegsel “(div)” die uitstaan op de dividenddatum zullen in
aanmerking komen voor dividend, dat normaal gezien worden uitgekeerd in de valuta van de
desbetreffende aandelenklasse.

Aandelenklassen me het achtervoegsel “(mth)”

Aandelenklassen met het achtervoegsel “(mth)” zijn uitsluitend toegankelijk voor beleggers
die inschrijven via en hun beleggingen blijven aanhouden via specifieke Aziatische
distributienetwerken.

Voor aandelenklassen met het achtervoegsel “mth” wordt gewoonlijk maandelijks dividend
uitgekeerd. Het maandelijkse dividend per aandeel wordt door de beheermaatschappij
berekend op basis van de geraamde jaarlijkse opbrengsten van de portefeuille van het
desbetreffende Subfonds dat kan worden toegerekend aan die aandelenklasse. De
beheermaatschappij zal het dividendpercentage voor elke aandelenklasse ten minste twee
maal per jaar beoordelen, maar kan het dividendpercentage vaker aanpassen om
veranderingen in het verwachte portefeuillerendement te weerspiegelen.

Beleggers dienen er rekening mee te houden dat “(mth)”-aandelenklassen voorrang geven
aan dividenden boven kapitaalgroei. Het verwachte rendement voor elke aandelenklasse zal
worden berekend zonder aftrek van zowel de jaarlijkse beheer- en adviesvergoeding en de



operationele en administratieve kosten en dergelijke aandelenklassen zullen gewoonlijk meer
uitkeren dan de ontvangen opbrengsten.

De dividenduitkeringen voor deze aandelenklassen aan de aandeelhouders vinden
gebruikelijk elke maand plaats in de valuta van de desbetreffende aandelenklasse. De
beheermaatschappij behoudt zich het recht voor een minimumbedrag per aandelenklasse
vast te stellen, waaronder de effectieve betaling van het dividend economisch niet meer
efficiént zou zijn voor de SICAV. Deze uitkeringen zullen worden uitgesteld tot de volgende
maand of worden herbelegd in extra aandelen van dezelfde aandelenklasse en niet direct aan
de aandeelhouders worden uitbetaald.

De intrinsieke waarde van “mth”-aandelenklassen kan sterker schommelen dan die van
andere aandelenklassen vanwege de frequentere uitkering van de opbrengsten.”

Als gevolg van bovenstaande wijzigingen in de formuleringen in het Prospectus zullen de
volgende aandelenklassen worden hernoemd:

Oud Nieuw

JPM Emerging Markets Local Currency Debt D
(inc) - EUR

JPM Emerging Markets Local Currency Debt D
(div) - EUR

JPM Global Corporate Bond D (inc) - EUR
(hedged)

JPM Global Corporate Bond D (div) - EUR
(hedged)

JPM Global Credit Bond D (inc) - EUR (hedged)

JPM Global Credit Bond D (div) - EUR (hedged)

JPM Global Strategic Bond D (inc) - EUR
(hedged)

JPM Global Strategic Bond D (div) - EUR
(hedged)

De voorgestelde wijzigingen in de bovengenoemde aandelenklassen “(dist)”, “(inc)”, “(div)”
en “(mth)” zullen niets veranderen aan de manier waarop het dividendpercentage voor elke
aandelenklasse wordt berekend en de fiscale status van deze aandelenklassen (indien van
toepassing) blijft ongewijzigd.

2. JPMorgan Funds - Brazil Equity Fund

Het Bestuur heeft besloten om de prestatievergoeding voor het JP Morgan Funds — Brazil
Equity Fund af te schaffen. Daarom wordt voor de prestatievergoeding van dit Subfonds sinds
18 augustus 2011 geen reservering meer gemaakt. Deze wijziging is opgenomen in het
Prospectus van de SICAV.

Er zullen geen andere wijzingen plaatsvinden met betrekking tot dit Subfonds en deze
verandering zal geen invloed hebben op de manier waarop dit Subfonds wordt beheerd.

3. Algemene wijzigingen Prospectus

Het Bestuur wil de aandacht van de beleggers vestigen op een aantal wijzigingen in het
Prospectus als gevolg van de inwerkingtreding van de wet van Law 17 december 2010 (de “Wet
van 2010”) die een uitwerking vormt van de gewijzigde EU-richtlijn 2009/65/EC over collectieve
beleggingsinstellingen in effecten (“ICBE IV-richtlijn”). Waar van toepassing zijn verwijzingen
naar richtlijn 85/611 van 20 december 1985 (als gewijzigd) of naar de Luxemburgse wet van 20



december 2002 met betrekking tot collectieve beleggingsinstellingen vervangen door
verwijzingen naar respectievelijk de ICBE IV-richtlijn en de Wet van 2010.

Indien u vragen heeft over de bovenstaande onderwerpen, neemt u dan contact op met uw
gebruikelijke JPMorgan-cliéntenadviseur of met de bemiddelaar die in Belgié instaat voor de
financiéle dienst. De SICAV heeft JPMorgan Chase Bank N.A., met kantoor in Brussel, 1 Koning
Albert Il laan, 1210 Brussel, aangesteld als bemiddelaar die in Belgié instaat voor de
financiéle dienst.

De meest recente versie van het Prospectus (het “Prospectus”) en het beknopte Prospectus,
alle documenten vertaald in één van de nationale talen, alsook het meest recente jaar- en/of
halfjaarverslag voor de SICAV genoemd in dit document, zijn gratis verkrijgbaar bij onze
bemiddelaar die in Belgié instaat voor de financiéle dienst: JPMorgan Chase Bank N.A.,
afdeling Brussel, 1 Koning Albert Il laan, 1210 Brussel alsook op onze website
WWW.jpmorganassetmanagement.be.
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